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Na semana passada, escrevi que os investimentos em infraestrutura estdo batendo
recordes sucessivos, mas ainda sao insuficientes para cobrir todas as necessidades do
pais. Alguns eleitores perguntaram o que precisa fazer, entao, para reduzir o hiato de
investimentos na infraestrutura.

Estes recordes decorreram de acbes que vem sendo implementadas nas ultimas
décadas, como o crescimento das concessdes de ativos de infraestrutura ao setor
privado pela Unido, Estados e Municipios, boa estruturagdo econémico-financeira dos
projetos, com matrizes de risco bem estabelecidas, rentabilidade, licenciamento
ambiental célere, segurancga juridica, melhor articulagao entre o regulador e os 6rgaos
de controle, diversas fontes de financiamento etc.

Na verdade, foi um processo de aprendizado e melhoria continua dos editais e dos
contratos de concessao e de parcerias publico-privadas - PPPs.

Entdo, para reduzir o hiato na infraestrutura é preciso continuar e aprimorar os
processos de concessao e PPPs. E preciso evitar retrocessos regulatérios, como o
enfraquecimento técnico e orgcamentario das agéncias reguladoras.

E preciso evitar mexer na tributacdo dos rendimentos das debéntures incentivadas, hoje
a principal fonte de financiamento da infraestrutura, em que pese a necessidade de
ajustes na regulamentagdo, para uso mais seletivo do instrumento. Na linha do
financiamento, é necessario trazer para este mercado os investidores institucionais,
com o uso das debéntures de infraestrutura, fortalecer o orgamento do BNDES e
avancar com o uso do “project finance non recourse” e do seguro garantia.

Finalmente, é urgente aumentar e perenizar a alocagéo de recursos para a infraestrutura
nos orcamentos da Unido, Estados e Municipios. Recursos publicos e privados
trabalhando juntos poderdo reduzir ao longo do tempo o hiato de investimentos
atualmente existente.



